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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacidn veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias, durante el periodo
terminado el 30 de septiembre del 2004. Sin perjuicio de la responsabilidad
que compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su
contenido conforme a los dispositivos legales aplicables. -

Z

Hugo Sommerkamp Molinari
Gerente Central de Gestion
e Informatica




Para mayor informacién contactarse con e
Mariela Garcia, Gerente de Division Finanzas
Teléfonos: (51-1) 336-7092 — 3367070, anexo 4252

FERREYROS S.A.A.Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE GERENCIA POR _EL TERCER TRIMESTRE DEL ANO 2004

(Lima, Peru, 10 de noviembre del 2004).- Ferreyros distribuidor lider de bienes
de capital en el Peru, anuncia sus resultados financieros del tercer trimestre del
2004. Las cifras se presentan en soles constantes, considerando el indice de
precios al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadistica.

Las ventas al 30-09-04 ascendieron a S/. 714.6 millones, en comparacion con
S/. 615.6 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento de 16.1%.

El resultado neto al 30-09-04 arrojo una utilidad neta de S/.23.2 millones en
comparacion con la obtenida en el mismo periodo del afio anterior que
ascendidé a S/. 17.2 millones, un incremento de 34.6%.

A continuacién se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compafiia correspondientes al
tercer trimestre del 2004 y 2003. Para este propésito, algunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar, principalmente, las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se incluye, en el rubro Otros Ingresos de Operacion,
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

El 7 de abril del 2003, la Compafiia vendié su participacion de 98.98% en el
capital social de Matreq Ferreyros S.A. (una empresa constituida en la
Republica de Bolivia). Para facilitar las explicaciones de las variaciones en las
cuentas del balance general y en las del estado de ganancias y pérdidas, los
estados financieros de Matreq Ferreyros han sido excluidos de los estados
financieros consolidados al 30-09-03.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS - Las ventas netas del 3T trimestre del 2004 ascendieron a
S/. 204.0 millones, en comparacioén con S/. 189.4 millones del mismo periodo
del afio anterior, un incremento de 7.7 %. En conjunto, las ventas de productos
principales (maqumas motores, equipos, automotriz y unidades’usadas) y de
alquiler ghe . periores en 69.0% a las dellmls o_periodo del
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afio  anterior (S/. 62.7 millones en el 3T 2004; S/.37.1 millones en el 3T del
2003). debido, principalmente, a lo siguiente:

- Mayores ventas de magquinaria Caterpillar a la mediana mineria, cuya
demanda de equipos aumenté en el 2004 como consecuencia del alza de
los precios de los minerales en el mercado internacional.

- Aumento en la venta de magquinaria Caterpillar (nueva y usada) y de
vehiculos (basicamente, volquetes) a empresas constructoras encargadas
de realizar trabajos de desarrollo para empresas del sector minero.

- Incremento en la venta de equipos Massey Ferguson a empresas
exportadoras de productos agricolas asi como a empresas dedicados a la
producciéon de arroz. Los precios del arroz han tenido un aumento
significativo en el 2004, lo cual ha estimulado la demanda de equipos e
implementos agricolas en ese sector de la actividad agricola.

Por otra parte, las ventas de repuestos y servicios del 3T del 2004 fueron
menores en 13.3% que las del mismo periodo del afio anterior (S/.124.3
millones en el 3T del 2004; S/.143.3 millones en el 3T del 2003). Esta
disminucién se explica por lo siguiente:

- Una disminucion de 2.3% debido a la caida del tipo de cambio. Las ventas
en délares del 3T del 2004 fueron registradas en soles utilizando el tipo de
cambio promedio de S/. 3.397, mientras que las ventas en délares del
mismo periodo del afio anterior fueron registradas en soles empleando el
tipo de cambio promedio de S/. 3.479.

- Una disminucion temporal en la venta de repuestos y servicio, debido a
atrasos por parte de algunas empresas de la gran mineria en la entrega
de componentes para su reparacion en los talleres de la Compafia. Esta
disminucion sera compensada en los proximos meses, cuando se realice la
reparacion de dichos componentes.

Asimismo, las ventas de subsidiarias alcanzaron un incremento de 91.6%
respecto a las ventas del mismo periodo del afio anterior ( S/. 16.9 millones en
el 3T del 2004; S/. 8.8 millones en el 3T 2003). Este incremento se explica por:
i) mayores ventas de equipos ligeros, no Caterpillar, a empresas constructoras
vinculadas al sector minero; y ii) un aumento en las exportaciones realizadas
por una subsidiaria dedicada a la crianza y cultivo de langostinos.

UTILIDAD EN VENTAS.- La utilidad en ventas del 3T del 2004 ascendi6 a S/.
46.4 millones, en comparacion con la obtenida en el mismo periodo del afio
anterior que fue de S/. 49.6 millones, una disminucién de 6.4%. En términos
porcentuales, la utilidad en ventas del 3Tdel 2004 es inferior a la del mismo
periodo del afio anterior (22.7% vs. 26.2%). Esta disminucion se debe a lo
siguiente:

- A una disminucion de 2.3% en el margen bruto porcentual (equivalente a
S/:4.0 millones), debido a una disminucién del tipo de cambio. En el 3T del
2004, las ventas fueron registradas en soles utilizando el tipo de cambio
promedio de S/. 3.397, vigente en dicho trimestre, mientras que los costos
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de cambio promedio de S/. 3.482, vigente en el trimestre anterior (los
inventarios permanecen en el almacén, en promedio, tres meses). Sin
embargo, el mayor costo de ventas registrado en el periodo fue
compensado con la utilidad en cambio obtenida en la conversidn a soles
de las obligaciones en dolares vinculadas directamente con los inventarios
vendidos, La utilidad en cambio producida por este ajuste
(aproximadamente, S/.4.0 millones) esta incluido en el REI del periodo.

- A una mayor incidencia de las ventas de productos principales y de las
ventas de subsidiarias en la venta total de la Compania. (S/.79.8 millones
en el 3T del 2004; S/.46.1 millones en el 3T del 2003). Los margenes brutos
de estas ventas son mas bajos que los de las ventas de repuestos vy
servicios.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION.- En el 3T del 2004, los gastos de
venta y administracion ascendieron a S/. 37.8 millones en comparacioéon con S/.
33.7 millones del mismo periodo del afio anterior, un aumento de 11.8 %, que
se explica por lo siguiente:

- Aumento de remuneraciones otorgado a los trabajadores de la
Compainiia, a partir del mes de agosto del 2004, para reponer la pérdida
de poder adquisitivo de la moneda peruana, ocasionada por la inflacion
de los cinco afios anteriores al 2003, tiempo durante el cual dichas
remuneraciones se mantuvieron congeladas.

- Contratacién de personal extranjero altamente calificado, a fin de brindar
a los clientes un servicio posventa de acuerdo con estandares de calidad
internacional.

En términos porcentuales los gastos del 3T del 2004 representan el 18.5% de
las ventas netas, en comparacién con 17.8% del mismo periodo del afo
anterior.

INGRESOS FINANCIEROS.- Los ingresos financieros del 3Tdel 2004
ascendieron a S/. 4.1 millones en comparaciéon con S/. 4.9 millones del mismo
periodo del afo anterior, una disminucion de  17.8%, que se explica,
principalmente, por: i) una reduccién de intereses de ventas a plazo como
consecuencia de menores ventas de productos principales financiadas por la
Compaiiia; y ii) una disminucién de intereses moratorios por menores atrasos
de los clientes en el pago de sus obligaciones.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 7.8
millones en el 3T del 2004 en comparacién con S/.8.9 millones del mismo
periodo del afio anterior, una disminucién de 12.5%, debido, principalmente,
a: una reduccion de S/. 46.4 millones en el monto de los pasivos sujetos a
pago de intereses (el pasivo promedio en el 3T del 2004 fue de S/. 432.1
millones, en comparacion con S/. 478.6 millones del mismo periodo del afio
anterior) vy, adicionalmente, a una disminucidon en soles de los intereses
pagados en ddlares, como consecuencia de la caida del tipo de cambio en el
3T del 2004.
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OTROS INGRESOS (EGRESOS).- En el 3T trimestre del 2004, en este rubro
se registré un egreso neto de S/. 1.4 millones en comparacién con un egreso
neto de S/. 2.5 millones del mismo periodo del afio anterior. En el 3T del 2004,
se registraron en este rubro, principalmente, los siguientes conceptos: i) un
egreso de S/. 2.8 millones por provisidn para desvalorizacién de existencias;
i) uningreso neto de S/. 2.0 millones por resoluciones de contratos de compra
venta; y iii) un egreso neto por S/. 0.6 millones por otros conceptos. En el
tercer trimestre del 2003, se registraron en esta cuenta, principalmente, los
siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 1.8 millones por provisién para
desvalorizacion de existencias, ii) una pérdida de S/. 1.0 millones en venta de
valores; y iii) un ingreso neto de S/. 0.3 millones por otros conceptos.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REl).- De
acuerdo con el procedimiento establecido en el Pera para ajustar los estados
financieros por inflacién, cuando la devaluacion es mayor que la inflacion, se
produce una perdida por exposicion a la inflacion, por cuanto la pérdida en
cambio relacionada con las deudas en ddlares no puede ser compensada
completamente por el ajuste por inflacion de los respectivos activos no
monetarios. Sin embargo, esta pérdida no es real ya que los precios de venta
de estos bienes en el caso de la Compafiia son fijjados en dolares. Por otra
parte, cuando la inflacién es mayor que la devaluacion se produce una utilidad
por exposicién a la inflacién debido a que el ajuste por actualizacion de los
activos no monetarios es mayor que el de los respectivos pasivos en ddlares.

En el 3T trimestre del 2004, el REI arrojé una utilidad de S/. 8.6 millones en
comparacién con el RE! del mismo periodo del afio anterior que arrojé una
utilidad de S/. 0.5 millones. La utilidad por REI del tercer trimestre del afio 2004
se debe, basicamente: a: i) un aumento en el valor de los activos no
monetarios como producto de una inflacion de 0.13 %, y ii) una apreciacion del
nuevo sol de 3.79%, que produjo una utilidad en cambio en la conversion a
soles del pasivo neto en moneda extranjera. La utilidad por REI del tercer
trimestre del afno 2003 se explica por un aumento en el valor de los activos no
monetarios, como consecuencia de una inflaciéon de 0.5 %. En dicho periodo no
se registrd ni utilidad ni pérdida en cambio, debido a que no hubo fluctuacién
significativa en el tipo de cambio.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del tercer trimestre del 2004 y 2003 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA - La utilidad neta del 3T trimestre del 2004 ascendié a S/. 7.1
millones en comparacion con S/. 5.3 millones del mismo periodo del afo
anterior, un incremento de 34.0%, debido a la disminucion de los gastos
financieros, disminucién de otros egresos y mayor ganancia por REIl, lo cual
permiti6 compensar la menor utilidad bruta, el aumento de los gastos de venta
y administracién y los menores ingresos financieros; asi como incrementar la
utilidad neta en S/ 1.8 millones.
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ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-09-04, el total de pasivos ascendio a S/. 464.1 millones en comparacion
con S/. 486.1 millones al 30-06-04, una disminucién de S/. 22.0 millones. Por
otra parte, el total de activos al 30-09-04 ascendié a S/. 759.8 millones en
comparacion con S/. 773.6 millones al 30-06-04, una disminucién neta de S/.
13.8 millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que
explican esta disminucidn son las siguientes:

a) Aumento de S/. 157 en Cuentas por Cobrar Comerciales ( con
vencimiento corriente y a largo plazo) que se explica por: i) un aumento
de S/. 17.6 millones por recuperacion de cuentas por cobrar entregadas
en garantia a un patrimonio fideicometido; ii) aumento de S/. 1.8 millones
por disminucién de la provision para cobranza dudosa, debido a castigos
de cuentas incobrables; iii) aumento de S/. 3.1 millones por mayores
ventas; iv) disminucion de S/. 6.0 millones por pérdida en cambio
ocasionada por la caida del tipo de cambio; y v) otras disminuciones por
S/. 0.8 millones.

b) Disminucién de S/. 22.3 millones en Otras Cuentas por Cobrar, debido a
lo siguiente: a: i) disminucién de 8/.17.6 millones por recuperacion de
cuentas por cobrar entregadas en garantia a un patrimonio
fideicometido; ii) disminucién por S/. 2.4 millones por pérdida en cambio
ocasionada por la caida del tipo de cambio; iii) disminucién de S/. 0.9 por
devolucion de impuestos reclamados a la Sunat; iv) otras disminuciones
por 1.4 millones.

¢) Disminucion del Activo Fijo por S/. 12.0 millones, como consecuencia
de las siguientes operaciones: i) aumento de S/. 1.8 millones por
adquisiciones de equipos para la flota de alquiler; ii) aumento de S/. 2.0
millones por adquisiciones de otros activos fijos; iii) disminucion de S/.
6.7 por transferencias de equipo de alquiler del activo fijo al inventario; y
iv) disminucion de S/. 9.3 millones por aumento de la depreciacion
acumulada.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-09-04 es de 1.47, en comparacién con 1.59 al 30-06-04.
La disminucidén en el ratio corriente se debe a que la serie “A” de la cuarta
emision de bonos corporativos, cuyo vencimiento es en agosto del 2005, ha
pasado de endeudamiento a mediano plazo a endeudamiento a corto plazo.
Cabe sefialar que actuaimente la Compafiia tiene emisiones de bonos
corporativos por US$ 37.5 millones, siendo sus vencimientos US$ 15.0
millones en el 2005, US$ 10.0 millones en el 2006 y US$ 12.5 millones en el
2007. La Compaiiia cuenta con un programa registrado por un total de US$
50.0 millones, dentro del cual, a la fecha sélo ha reallzado una prlmera emlsmn
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emisiones a la luz del mismo programa para mantener su ratio corriente en los
niveles adecuados para sus necesidades de operacién.

El ratio de apalancamiento financiero al 30-09-04 es de 1.46, en comparacién
con 1.57 al 30-06-04. La conformacién de las obligaciones de la Compaiiia al
30 de septiembre 2004 se muestra en el anexo 4.

A
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSDIARIAS

Estado de Gananciasy Pérdidas  (sin incluir Matreq Ferreyros)

{En miles de soles constantas)

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad en ventas

Qtros ingresos operacionales
Utilidad Bruta

Gastos de Venta y Administracién
Utilidad en operaciones
Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Otros ingresos (Egresos), neto

Utilidad antes de Resultados por exposicién a la

inflacién

Ganancia (Pérdida) por Exposicién a la Inflacién

Utilidad antes de Participacienes e Impuesto

alaRenta o interes minoritario

Participaciones

Utilidad antes de Impuesto ala Rentae

interas minoritario
Impuesto a la Renta

Interes minoritario
Utilidad neta

ANEXO 1
Variacién
3T047 3TO04/
2T 04 2103 lad: A

3T04 % pad) % 3703 % % % al 30-08-2004 % al 30-8-2003 % %
204,078 100.0 298,005 100.0 189,452 100.0 -31.7 77 744,588 100.0 615,640 100.0 16.1
-157,688 -77.3  -235,081 -786  -138,887 -738 -32.8 127 -554,507 -T7.6 484763 =755 19.3
46,380 227 63,824 214 49,565 26.2 «27.3 -8.4 160,089 224 150,878 245 8.1
14 0.0 0 - 2 0.0 - - 14 0.0 2,007 0.2 -98.3
46,404 227 63,824 21.4 48,567 28.2 =27.3 6.4 160,102 224 152,883 24.8 47
31,775 -18.5 -48,484 -16.2 -33,77¢ -17.8 -2 1.8 -123,858 -17.3  -106.328 -17.3 18.6
8,628 4.2 15,339 5.1 15,787 83 -43.7 -45.3 35,143 5.4 46,554 7.6 224
4,083 2.0 5928 2.0 4,872 26 -3 -17.9 15,730 22 13,138 21 18.7
-7,788 -3.8 -7,290 -24 -8,802 47 6.8 -125 -22,448 =31 -25,684 4.2 <1286
-1.417 -07 -851 -0.3 -2,595 -14 49.0 454 -5,711 -0.8 -10,083 -1.6 -43.4
3,507 17 13,026 44 5,263 4.9 731 2.1 23,713 33 23,815 EX] 0.8
8.628 4.2 1.963 0.7 512 03 3394 1,583.6 16,658 23 6,652 1.1 1504
12,133 5.9 14,988 5.0 8,778 52 -18.1 241 40,371 5.6 30,567 5.0 321
-1,102 -0.5 -820 -0.3 -1,050 -0.8 199 5.0 +3,748 0.5 =321 L5 201
14,031 §.4 14,070 4.7 8,726 48 -21.6 26.4 36,623 5.1 27,448 4.5 334
-3,805 -1.9 -5,261 -1.8 -3368 18 2260 14.6 -13,350 -8 -10,153 -1.8 M5
0 00 0 - 0 00 - 0 0.0 o - wa
7,138 3.5 8,808 29 5,328 2.8 -18.0 34.0 23,213 33 17,293 2.8 4.6
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Datos del Balance General

ANEXO 2

Variaciéon %
30-sep-04 30-sep-04
30-sep-04 30-jun-04 31-dic-03 30-jun-04 31-dic-03

Caja y bancos 35,983 32,630 43,486 103 -17.3
Cuentas por cobrar comerciales 113,066 97,363 78,863 16.1 434
Cuentas por cobrar no comerciales 81,317 103,595 81,035 -21.5 0.3
Inventarios 193,936 193,977 238,129 -0.0 -186
Activo Corriente 424,302 427,564 441,513 -08 -39
Cuentas por cobrar comerciales a fargo plazo 32,185 32,085 46,587 0.2 -31.0
Inmuebles, maquinaria y equipo

Equipo de alquiler 81,246 103,424 117,271 -21.4 -30.7
Oftros actives fijos 353,012 345,960 341,972 20 32

434,258 449,384 459,243 -3.4 -5.4

Depreciacion acumulada -185,998 -189,085 -184,017 -1.6 1.1
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 248,280 260,289 275,226 -46 -9.8
Inversiones 45,026 45587 45,916 -1.2 -1.9
Ctros activos no corrientes 10,082 8,122 6,562 24.1 53.7
Activo no Corriente 335,533 346,083 374,290 -3.0 -10.4
Total Activo 759,835 773,847 815,803 -1.8 -6.9
Deuda de corto plazo 248,100 223,305 260,842 11.1 -4.9
Otros pasivos corTientes 40,351 45,099 40,033 -105 08
Pasivo corriente 288,451 268,404 300,875 75 -4.1
Deuda de largo plazo 175978 217,789 235,213 -19.2 -252
Total Pasivo 464,429 486,193 536,088 -45 -134
Ganancias diferidas 6,547 5,721 4813 14.4 36.0
Impuesto a la renta diferido 0 0

Interes minoritario

Patrimonio 288,859 281,733 274,803 25 51
Tota! Pasivo y Patrimonio 759,835 773,647 815,803 -1.8 -6.9
Otra informacion Financiera

Depreciacién y amortizacion (cifras

acumuladas al ciere de ¢ada pericdo) 27,144 17,803 35,272

UAIDA 73,308 53,813 104,323

Ratios Financieros

Ratio corriente 1.47 1.59 1.47

Apalancamiento Financiero 1.46 1.57 1.73

Valor contable por accién 1.33 1.28 1.34
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" ANEXO 3

3T04/ 37047 !

2T 04 3703 |Acumulado Acumulado Variacién ;

3T04 % _2T04 % 3T03 % % % al 30-9-2004 %  al308-2003 % % |

Caterpillar

Gran minerfa 3,411 17 79,617 266 3,386 1.8 -85.7 Q.7 117,170 16.4 24,006 3.9 386.3
Ctros 25,744 12.6 _ 36,058 121 12,390 65 286 107.8 73,754 10.3 _ 98,583 16.0 -25.2
29,155 143 115,675 387 15776 83 748 84.8 190,924 267 122,679 18.9 556
Equipos 8,743 43 8,138 27 4,861 286 74 78.9 24,449 34 14721 2.4 66.1
Automatriz 5,428 2.7 5,387 18__ 2,199 12 07 147.7 12,803 1.8 9,032 1.5 418
43,326 21.2 129,200 43.2 22,829 121 865 89.8 | 228,176 31.9 146,432 238 558
Repuestos y servicios 124,327 609 137,018 45.8 143,381 757 93 -13.3 | 393,789 551 386,618 628 1.8
‘Alqui\eres 5,720 28 5,785 19 8885 47 -1.1 -36.2 17,030 2.4 26,724 43 -36.3

Unidades usadas 13,762 6.7 12,561 42 5428 28 95 153.4 32,593 46 20345 33 €0.2 |
Otras ventas de subsidiarias 16,953 83 14,341 48 8849 4.7 18.2 916 43,008 6.0 35,521 58 21.1
Total 204,078 100.0 298,905 100.0 189,452 100.0 -317 7.7 714,596 1000 615,640 100.0 16.1

Distribucion porcentual de las ventas de la compafila por sectores econdmicos:

Acumulado
al 30-8-2004
%

iMinerfa 66.2
Hidrocarbures y petréleo 35
Construccion 11.2
Agricuttura 37
Transporte
Gobierno 1
Pesca 2.8
Otros 96
Total 100

-
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Conformacién del Pasivo al 30 de setiembre del 2004

(En mites de US délares)

ANEXO 4

Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente | Parte corriente| Largo Plazo
i Bancos 18,918 12,907 2,117 3,894
Proveedores:
Caterpillar 32,970 32,619 351
Ofros 7,725 7,206 519
Bonos corporativos 37,500 15,000 22,500
Caterpillar Financial Services 29,157 2,974 26,183
Ofros pasivos 12,694 12,694
Total 138,964 65,426 20,961 52,577
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Hugo SomMmerkamp Molinari
Gerente Central de Contro! de Gaswon y Sistemds
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2004 y 2003
(En miles de nuevos soles)

Ingresos Operacionales

Ventas Netas (ingresos operacionales)
Otros Ingresos Operacionales

Total de Ingresos Brutos

Costo de Ventas (Operacionales)
Otros costos operacionales

Total Costos QOperacionales
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Gastos de Ventas

Gastos de Administracién

Provisién por perdidas por desvalorizacion de activos
Utilidad Operativa

Otros Ingresos (gastos)

Ingresos Financieros

Gastos Financiercs

Participacion en los resultados de subsidiarias y afiliadas
bajo el método de participacion patrimonial

Ganancia o pérdida por instrumentaos financieros derivados
Otros Ingresos

Otros Gastos

Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
Resultado por Exposicién a la Inflaciéon

Resultado antes de Gastos Extraordinarios,
Participaciones y del Impuesto a la Renta
Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos
Impuesto a la Renta corriente vy diferido

Resultado antes de Gastos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto
a la renta)

Resuitado antes de Interes Minoritario

Interés Minoritario

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

Dividendos de acciones Preferentes
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no
preferentes

Utilidad (pérdida} basica por accién comin
Utilidad (pérdida) basica por accién de inversién
Utilidad (pérdida) diluida por accion comun
Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversién

Notas

(o)

o o

O OO0 OO o

o

Por el Trimestre Por el Trimestre Por el Periodo
especifico del 1 especifico del 1
de Julio al 30 de de Julio al 30 de 1 de Enero al 30 1 de Enero al 30
de Setiembre de de Setiembre de

Setiembre de

Setiembre de

acumulado del

Por el Periodo
acumulado del

2004 2003 2004 2003

204,078 185,715 714,596 615,418
14 926 14 4,322
204,092 186,641 714,610 619,740
-157,688 -137,070 -554,507 -466,066
0 0 0 0
157,688 137,070 554,507 -466,066
46,404 49,571 160,103 153,674
21,532 -16,900 -75,615 -58,239
-16,243 -16,881 -48,344 -48,627
0 0 0 0
8,629 15,790 36,144 46,808
4,083 4,973 15,730 13,194
-7,788 -8,902 -22,449 -26,413
1,417 -2,595 -5,712 -9,001
8,626 513 16,658 5,981
12,133 9,779 40,371 30,569
1,102 ~1,051 -3,748 23,121
-3,895 -3,399 -13,350 -10,155
7,136 5,329 23,273 17,293

0 0 0 0
7,136 5,329 23,273 17,293
0 0 0 0
7,136 5,329 23,273 17,293

0 0 0 0
7,136 5,329 23,273 17,293
0.033000  0.026000  0.107000  0.084000
0.000000  0.000000  0.000000  0.000000
0.000000,  0.000000  0.000000  0.000000
0.000006  0.000000  0.000000  0.000000
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{En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero Del 1 de Enero
de 2004 al 30 de de 2003 al 30 de

Codigo de Notas Setiembre de  Setiembre de
Cuenta 2004 2003
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
3D0101 Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales 0 682,827 570,654
3D0110 Honorarios y comisiones 0 932 3,291
3D0103 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversion) 0 7,410
3D0111 Dividendos {(no incluidos en la actividad de inversién) 0
3D0112 Regalias 0
3D0104 Otros caobros de efectivo relativos a la actividad 0 4,966 12,237
Menos pagos (salidas) por:
3D0109 Proveedores de bienes y servicios 0 -582,283 -473,150
3D0105 Remuneraciones y beneficios sociales 0 -78,502 -75,109
3D0106 Tributos 0 -18,641 -8,620
300107 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento) 0
3D0113 Regalias 0
3D0108 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad 0 -5,712 -12,411

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo

3D01ST Provenientes de Actividades de Operacion 11,057 16,892
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:

300201 Venta de valores e inversiones permanentes 0 18,134
300209 Prestamos a vinculadas s

300202 Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 1,831 1,448
3D0203 Venta de activos intangibles 0 18,234
3D0210 Intereses y rendimientos 0

3D0211 Dividendos 0 1,808 16
3D0204 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 1,373

Menos pagos (salidas) por:

3D0205 Compra de valores e inversiones permanentes 0 -183

3D0212 Prestamos otorgados a vinculadas 0

3D0206 Compra de inmuebles, maguinaria y equipo 0 -8,636 -8,457
3D0207 Compra y desarrollo de activos intangibles 0 -149

3D0208 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad 0

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo

3D02ST Provenientes de Actividades de Inversién -3,956 29,375
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:

3D0307 Aumento de sobregiros bancarios 0 2,461
3D0308 Aumento de prestamos bancarios 0 92,419

3D0301 Emision de acciones o nuevos aportes 0

3D0309 Venta de acciones en tesoreria 0

300302 Recursos obtenidos por emisién de valores u otras obligac. Largo plazo 0 138,532
3D0303 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 547

Menos pagos (salidas) por:

300312 Amortizacién o pago de sobregiros bancarios 0 -66 -448
300313 Amortizacidn o pago de préstamos bancarios 0

3D0304 Amortizacién o cancelacién de valores u otras obligaciones de largo plazo 0 -92,230 -132,919
3D0310 Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria) 0

3D0311 Intereses y rendimientos 0 -22,804 -26,973
3D0305 Dividendos 0 -9,128 -2,642
3D0306 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad. 0 0 -25,718

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

3DO3ST Actividades de Financiamiento -31,262 47,707
3D0401 Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo -24,161 -1,440
3D0402 Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio 0 43,486 37,120
3D0403 Resultado por Exposicidn a la Inflacién 0 16,658 6.653
3D04ST Saido Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio 35,983 42,333

mpanmﬁw 8.8.8.)
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For los periodos terminaaos al sU de sSetiembre ael ano 2004 y 2003
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero Del 1 de Enero
de 2004 ai 30  de 2003 al 30
. de Setiembre  de Setiembre
Codigo de
Cuenta de 2004 de 2003

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
3D0SST Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio
Més :
3D0601 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3D0609 Provisién de cuentas de cobranza dudosa
3D0610 Provisién por desvalorizacion de existencias
3D0611 Provisién por fluctuacion del valor de los valores e inversiones
3D0812 Depreciacion del ejercicio
3D0613 Provisidon por pérdida en el valor de uso de los activos
3D0614 Amortizacién y castigo de activos intangibles
3D0615 Provisién para proteccion del medio ambiente
3D0616 Amortizacién de otros activos
3D0604 Provisiones diversas
3D0606 Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes
3D0617 Peérdida en venta de inversiones en inmuebles
3D0605 Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0618 Peérdida en venta de activos intangibles
Participacién en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
3D0619 recibidos en efectivo
3D0620 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
3D0621 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
3D0607 Pérdida por activos monetarios no corrientes
3D0608 Otros
Menos:
3D0701 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) dei Ejercicio
3D0703 Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes
3D0706 Utilidad en venta de inversiones en inmuebles
3D0702 Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0707 Utilidad en venta de activos intangibles
3D0704 Resultado por Exposicion a la Inflacion
3D0708 Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores diferidos
3D0705 Ganancia por pasivos monetarios no corrientes
Participacidn en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
3D0709 recibidos en efectivo
3D0710 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
3D0711 Otros
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS
3D0801 (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales
3D0802 (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
3D0803 (Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar
3D0810 (Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados
3D0804 (Aumento) Disminucion en Existencias
3D0805 (Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado
3D0806 Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales
3D0807 Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Vinculadas
3D0809 Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar
3D0811 Aumento (Disminucién) de Pasivos por Instrumentos Financiercs Derivados
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de la
3D08ST Actividad de Operacion 11,057 16,892

Notas

o

23,273 17,293

14,308 11,324
10,343 12,779

604 136
27,087 25,829

57 580

7,902 10,631
1,626

C OO0 OO0 O0OO0O00OC O OoO0

(=N ool ol

20,403 25,033

-547 -332
-6,653

-16,658
-1,889 -405

O OO0 000

(= = o]

-6,862 -15,772

-43,152 -37,203
6,212 2,633
49,619 14,042
-1,157 -5,175
-73,150 -26,449

-5,366 -14,025

O OO0 OO0 O OO0

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE

EFECTIVO EN EL PERIODO
3D0901 Ajuste de ejercicios anteriores 0
3D0902 Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero 0
3D0903 Compensacion de pasivos corrientes 0
3D0904 Compensacion de pasivos no corrientes 0
3D0905 Capitalizacién de acreencias u obligaciones 0
3D0S06 Revaluacion de activos
3D0907 Aportes de capital en bienes

[eNeoNeNoRoNol
[eNeNoNoloNe e

= i O
e ] m Fefreyrc: s.a.a.)
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10tales AUICIUTNalCs

Codigo Descripcion Observaciones 2004

NUMERO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En Ingresar el dato sin decimales

T010 |Unidades) 218000000
NUMERO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION Ingresar el dato sin decimales

T020 |[(En Unidades) 0

7030 |VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) :E”Jgr::; :Izeldj:t'g’:'se; /s;réz%“ﬁ:gf;;re:g;gt° decimal. 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos  |Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T040 |[soles) Ejemplo si el dato es S/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION AC.UMULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T130 |DUDOSA (En miles de Soles) 86472
PROVISION ACUMUL.'ADA POR DESVALORIZACION DE Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T140 |EXISTENCIAS (En miles de Soles) 15882
PROVISION ACUMULAPA PARA FLUCTUACION DE VALORES Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T150 |E INVERSIONES (En miles de Soles) 604
AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T080 |[Soles) 809

T170 DEPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 185998
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

TO90 |nuevos soles) 183
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPOS DEL ) .

T100 EJSI:'CISCIO (En miles de nuevos soles) . Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 16130
REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIO (En miles de ) )

T180 |nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 0

ﬁjenewos 5.a.a. |
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE SETIEMBRE DEL 2004.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones
legales sobre la materia y con los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Peru, que comprenden sustancialmente
las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) oficializadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando
los mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la
preparacion de los estados financieros correspondientes al 2003.

Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la
inflacion

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo
con la metodologia aprobada por el Consejo Normativo de Contabilidad.
Esta metodologia requiere la actualizacién de las partidas no
monetarias de los estados financieros en funcién a su fecha de origen,
aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias
y las partidas en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar
expresadas en moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre,

La variaciéon en el poder adquisitivo de la moneda peruana establecida
con base a los indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con
estadisticas oficiales para el periodo terminado el 30 de setiembre del
2004, ha sido 4.9%.
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PRINCIPIO DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos,
patrimonio neto, ingresos y gastos y flujos de efectivo de Ferreyros
S.AA. y los de sus Subsidiarias, después de eliminar los saldos y las
transacciones de importancia entre las compafiias del grupo que se
detallan a continuacion

_Porcentaje

de

propiedad
Orvisa Sociedad Anonima 100.0%
Motorindustria S.A. 100.0%
Fiansa S.A. 100.0%
Unimagq S.A. 100.0%
Depésitos Efe S.A. 100.0%
Domingo Rodas S.A. 100.0%
Heavy Machinery Services Limited 100.0%

El 1° de abril del 2003, la Compafiia vendid su participacion de 98.98% en el
capital social de Matreq Ferreyros S.A., una empresa constituida en la Repuiblica
de Bolivia. Por tal razon, los estados financieros consolidados del 2003 incluyen
solamente las operaciones de Matreq Ferreyros S.A.correspondientes al los tres
primeros meses de dicho afio

S FRYrRYTrOS 8.8.8.)
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3) EXISTENCIAS

Este rubro comprende :

30/09/04 31/12/03
(En miles de Soles)

Maquinas, motores y automotores 91.734 129,645
Repuestos 64,605 76,080
Servicios de taller en proceso 23,272 26,273
Mercaderia 9,387 8,233
Productos en proceso 5,752 1,468
Materias primas y material de empaque 4,438 4,041
Existencias por recibir 10,630 6,381

209,819 252,121
Provisién para desvalorizacion de existencias -15,882 -13,992

193,936 238,129

El movimiento del periodo de la provision para desvalorizacion de
existencias fue el siguiente:

30/09/04
(En miles de Soles)

Saldo Inicial 13,992
Adiciones del periodo 10,343
Aplicaciones por ventas -6,233
Otros cambios -2,220
Saldo Final 15,882

B _Ferrevios s.a.a.j
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4) INMUEBLES MAQUINARIAY EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacién acumulada, es el siguiente:

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones
Magquinaria y Equipo
Magquinaria y Equipo-
Flota de Alquiler
Unidades de Transporte
Unidades de Transporte
Flota de Alquiler
Muebles y Enseres
Trabajos en Curso

Depreciacion Acumulada -
Edificios y otras construcciones
instalaciones

Magquinaria y Equipo
Maquinaria y Equipo-

Flota de Alquiler

Unidades de Transporte
Unidades de Transporte

Flota de Alquiler

Muebles y Enseres

Adiciones al
costo y/o
Saldos  aplicadas a Saldos
Iniciales  resultados Ventas Trans. Finales
( expresado en miles de soles )

52,214 78 0 0 52,292
95,994 485 0 0 96,478
18,366 1,109 0 110 19,585
133,460 2,973 -3,640 7,271 140,065
108,972 8,202 0 -35,928 81,246
8,731 146 -127 -193 8,557
8,300 143 0 -8,447 -4
30,990 2,622 -30 -19 33,563
2,218 371 0 -112 2,476
459,243 16,130 -3,797 -37,318 434,258
27,597 2,193 0 0 29,790
10,609 889 0 0 11,497
83,861 11,897 -2,385 -2,822 90,550
27,593 9,312 0 -16,113 20,792
7,383 463 -104 -111 7,631
3,274 468 0 -3,744 -2
23,900 1,865 -25 0 25,740
184,016 27,087 -2,514 -22,590 185,998
275,226 248,260
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6)

7)

INTERESES POR TITULOS DE DEUDA

Los intereses devengados en el periodo por titulos de deuda han ascendido a
S8/.17.0 millones.

PATRIMONIO NETO
a) Capital

Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 24 de marzo del 2004, se
aprobd aumentar el capital social en S/.10.3 millones mediante la capitalizacién
de ajuste por reexpresion del capital social, reserva legal, excedente de
revaluacion y resultados acumulados.

Luego de la emision de las acciones correspondientes y de la formalizacidn
mediante escritura publica, el capital estd representado por 218,000,000
acciones comunes con un valor nominal de 8/.1.10 ¢cada una.

b) Resultados acumulados

Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 24 de marzo del 2004, se
aprobéd la distribucién de utilidades de libre disposicidén por S/.9.3 millones
como dividendos.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de setiembre del 2004, la Compafiia tiene las siguientes
contingencias :

a) En febrero del 2003, la Compafiia recibidé una Resolucion de Multa
por $/.2.3 millones, incluido intereses, por supuesta omision en el
pago de la regularizacion del Impuesto a la Renta del afio 2000. La
Compafiia ha presentado un recurso de apelacion al Tribunal Fiscal.

b) En abril del 2003, la Compaifiia recibid acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000
por un total de S/.3.8 millones, incluidos multas e intereses , sobre
las cuales la Compafia presentd un recurso de reclamacion ante la
Administracion Tributaria.

c) La Compafiia mantiene en proceso de reclamacioén, juicios por
US$1.6 millones por concepto de indemnizacion por responsabilidad

extracontractual iniciado por terceros.

9/ \&F
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8)

La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinion de sus asesores
legales y tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compaifiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por
estos procesos.

Al 30 de setiembre del 2004, la Compafia tiene los siguientes
compromisos

a) Avales por US$ 3.4 millones y US$ 3.5 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones
de compra de terceros, respectivamente.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 2.3
millones, que garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion béasica por cada acciébn comun ha sido determinada de la
siguiente manera :

Trimestres Periodos
terminados el : terminados el :

30-09-04 _ 30-09-03 30-09-04 30-09-03
(En miles de soles)

Utilidad neta S/, 7,436,000 5,329,000 23,273,000 17,293,000

Promedio ponderado
de acciones comunes en circulacion 218,000,000 205,000,000 218,000,000 205,000,000

Utilidad bésica por accion S/ 0.033 0.026 0.107 0.084

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacién a la fecha de los estados
financieros. Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha
determinado la utilidad por accidén diluida; ésta se establece cuando
existen acciones potenciales, las cuales corresponden principalmente a

o
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9)

instrumentos financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a
obtener acciones comunes.

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos
terminados al 30 de setiembre, que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo :

30-09-04 30-09-03

(En miles de soles)

Ajustes por registro de:

Transferencias de existencias a inmuebles,
maquinaria y equipo 29,778 43,929

Transferencia de inmuebles, maquinaria y
equipo a existencias 44,504 37,923

AT AT Ej perrevros 8.0.8.]
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